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FoOrsta tre kvartalen i korthet

Orderboken per 2009-09-30 uppgick till 20,8 (20,2) MSEK.

«  Omsattningen uppgick till 131,7 (124,8) MSEK, vilket dr en 6kning med 5,5%.

«  Bruttomarginalen for deldret blev 43 (39)% att jamféras med 38% for helaret 2008.

- Enfortsatt kraftfull satsning sker pa produktutveckling, 18% av koncernens omsattning.
24,1 MSEK har under delaret investerats i forskning och utveckling varav POC-projektet star
for 6,8 MSEK.

- Rorelseresultatet for periodens fore POC-projektkostnader och goodwill uppgick till 10,1 (8,8)
MSEK. Rorelseresultatet for deldret inklusive dessa kostnader blev -0,3 (-5,5) MSEK.

« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten blev fér perioden -0,8 (-1,5) MSEK.

«  Utvecklingen av POC systemet fortgdr enligt plan.

«  Finansieringsstod och 1an har erhdllits fran Vinnova och ALMI for utvecklings-, och

investeringsaktiviteter.

(angivelserna inom parentes ar jamforelse siffran fran samma period foregaende rékenskapsar)
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Koncernen - Bakgrund

Koncernen bestér av tre rorelsedrivande dotterforetag
Boule Medical AB, Clinical Diagnostic Solutions Inc.
(CDS) och Boule Medical (Beijing) Co. Ltd med séte i
Europa, USA respektive Kina. Verksamheten omfattar
egen utveckling, tillverkning samt marknadsforing

av blodanalyssystem (instrument, reagens och
blodkontroller). Boules primdrmarknad dr sma och
medelstora sjukhus, kliniker och laboratorier, samt andra
diagnostikforetag i form av OEM-kunder inom sévil
human- som veterindrhematologi.

Koncernen tillverkar instrumentsystem under tre
varumérken, Swelab och Medonic for humanmarknad
respektive Exigo for veterindrmarknad.

For 10 ar sedan kopte Boule Medical AB, Swelab och
Medonic - tvé svenska foretag med internationella
ambitioner inom hematologi. 2004 forvirvades dven
dotterbolaget Clinical Diagonsotics Solutions Inc. med
utveckling och produktion av reagens och kontroller.

I Kina startades 2005 en produktionsenhet,

Boule Medical Beijing.

Vision

Boules afférsidé dr att hjdlpa véara kunder till en mer
rationell och béttre behandling av patienten genom

att tillhandhélla patientnira produkter for kvalitativa
diagnostiska beslut. Var dvergripande malsittning dr
att Boule skall vara kundens priméra val nir de valjer
hematologisystem for dppenvarden inom bade human-
och veterindrmarknaden.

Viktiga hindelser i verksamheten

Var forséljning av forbrukningsvaror fortsitter att 6ka
utgor idag 60% av vér totala forséljning. Det ger en bra
utvéxling pé véra marginaler.

I sparen av finanskrisen ser vi en viss tillbaka géng

i Europa och pa veterinédr segmentet i USA. Vara
satsningar pa utvecklingsldnder har borjat visa goda
forsaljningsresultat

soder om Sahara fortsitter och en distributdrsutbildning
holls under tredje kvartalet i Kenya.

Finansieringen har stérkts ytterligare genom omlaggning
av krediter fran banken, ALMI foéretagspartners och
bidrag frin NOPEF samt Vinnova. Den grundldggande
verksamheten visar bra kassaflode och vinst, men den
fortsatt offensiva satsningen pa véar Point-Of-Care
produkt péverkar kraftigt var vinst.
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Marknad

Boule fortsitter att vixa i Sydamerika, Mellandstern, Asien
och Afrika.

Vart dotterbolag i USA har lyckats mycket vil i

att utdka forsiljning av CDS reagens i USA. Aven
instrumentforséljningen gar bra bade i USA och i
Sydamerika. Detta har haft en positiv effekt pa resultatet och
kassaflodet i koncernen.

Genom att bearbeta marknaden i Asien sa visar marknaden
trots hard konkurrens pé en bra tillvixt. I Kina har vi valt att
g4 pa en strategi med flera olika distributorer for att sélja
vara produkter i de olika provinserna.

Var direktforséljningssatsning i Polen fick en ldngre
startstrdcka en viantat. Bearbetningen och varumirket
Medonic och Exigo prognostiseras ge en god utveckling
framgent.

Utveckling

Produktkvalitén fortsétter att forbattras pa vara befintliga
produkter och en ny uppdaterade version av vara
hematologisystem har introducerats.

POC-projektet fortsétter framgéngsrikt och vart nésta stora
mél med en fardig Demo 3 prototyp &r nu klart.

Logistik

For att sékra ledtider och mdta tillvéxten av var
systemforsiljning, fortsétter Boule att sikra leveranser

over hela produktportféljen. Vara direktleveransfidden

fran vér fabrik i USA 6kar konstant, vilket 6kar
kapacitetsutnyttjande i koncernen. Okad prognoshantering
tillsammans med vara kunder ger en bittre leveransprecision
vid skeppning av vara forbrukningsprodukter fran USA.

Vart arbetande kapital har kraftigt forbéttrats under aret med
viss negativ effekt pa vara leverantorsskulder. Det beror pa
att vi i storre utstrackning an tidigare utnyttjat befintliga lager
mot var orderstock och minskat inkdpsvolymen fran vara
leverantorer.

Denna rapport har ej varit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.

Juridisk friskrivning

Vid eventuellt uppkomna tvister vidtas omedelbart atgarder for att forbattra processen samt undvika upprepningar av fel.

Denna kvartalsrapport innehaller uttalanden som &r framatblickande och faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran de férutsedda.
Utover de faktorer som diskuteras, kan de faktiska utfallen paverkas av utvecklingen inom hematologiverksamheten, paverkan av konkurrerande
produkter och foéretag, effekten avekonomiska och konjunkturrelaterade forhallanden, effektiviteten av patentskydd och hinder pa grund av tredje

parts potentiella patentrattigheter, teknologisk utveckling, valutakurs- och réantefluktuationer samt politiska risker.




Produktion

I vart dotterbolag i Kina har produktionskapaciteten
Okats genom att vi dédr producerar human- och
veterindrinstrument.

Produktion pa CDS har effektiviserats genom att
automatisk fyllningsutrustning implementerats vid
produktionen av reagens.

Vid instrumentproduktionen i Sverige har processen
forbéttrats vid slutprovning av vara instrument for att pa
sa sitt effektivisera denna viktiga del av produktionen.

Personal

Boule koncernen har ett genomsnittligt antal anstillda pa
124 personer. Av dessa finns 63 i Boule Medical AB, 161
Boule Medical Beijing Co Ltd, 41 stycken i CDS och 4 i
moderbolaget (BDI).

Order och forsiljning

Orderboken per 2008-09-30 uppgick till 20,8 (20,2)
MSEK. Omsittning for perioden uppgick till 131,7
(124,8) MSEK en uppgéng med 5,5%.

Den forbéttrade forséljningen beror framst pa 6kad
efterfragan av reagens och kontroller med dven pa fortsatt
hog instrumentforsiljning. Framfor allt sa dr det en
gynsam utveckling av US dollarn som bidrar till detta.

Bruttoresultat - Resultat

Koncernens bruttoresultat for perioden 6kade med 7,3
MSEK dbvs till 56,6 (49,3) MSEK. Bruttomarginalen pa
forsdljningen slutade pa 43 (39) %, att jamforas med
heléar 2008 dé den var 38 % . Det &r ett direkt effekt av en
fordndrad produktmix i forsdljningen.

Omkostnader

Omkostnaderna 6kade med 2 MSEK till 57,1 (55,1)
MSEK, vilket &r en direkt f6ljd av 6kade investeringar
inom forsdljningsledet.

Koncernens rorelseresultat exklusive POC-projekt-
kostnader samt goodwill uppgick for perioden till 10,1
(8,8) MSEK. Detta ger en rorelsemarginal pa 7,7 (6,6) %
for perioden.

Resultat

Rorelseresultatet utan justering for POC projektet
och goodwill blev for perioden -0,3 (-5,5) MSEK, en
forbattring med 5,2 MSEK.

Kassaflodet

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten blev for
perioden -0,8 (-1,5) MSEK. Koncernens operativa
kassaflode exklusive omkostnader for POC uppgick for
perioden till 6,0 (9,0) MSEK. Det forbéttrade kassaflodet
beror pa effektivare kundreskontra, effektivare varulager
och 6kad vinst. Dessutom sa har vér leverantorsreskontra
minskat pa grund av kraftigt reducerade inkdpsvolymer
under kvartalet. Detta har varit en naturlig atgérd for att
utnyttja vara lager mer effektivt.
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Moderbolaget

Moderbolaget, Boule Diagnostics International AB,
med styrelsens séte i Stockholm, ansvarar for koncern-
ledning, uppfoljning av koncernens rorelse samt ger
operativt stod till de rorelsedrivande dotterbolagen.
Moderbolagets nettoomsittning for de tre kvartalen
uppgick till 4,1 (4,1) MSEK varav hela beloppen avség
fakturering till dotterbolag. Rorelseresultatet for samma
period uppgick till -0,5 (-0,9) MSEK.
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kSEK

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader *)

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt

Resultat efter skatt

Jan-Sep 2009
131737

-75 149

56 588

-25 203
-7 800
-24 139

253
-301

1613

1312

-1293

19

Jan-Sep 2009
124 803
-75508

49294

-20769
-8 231
-26 119

-374
-5451

3026

-2425

-2425

2008
168 693
-104 130
64 563

-30 546
-10 808
36 194

3787
-9199

3650

-5 549

-5549

*) Fran och med 2008-01-01 s& har 6vriga rorelsekostnader och rorelseintékter omklassificerats till ranteintékter och
rantekostnader i de fall de inte utgor rorelserelaterade poster.

Kostnader for POC projektet -6 801 -10 459 13367

Goodwill avskrivningar -3578 -3826 -4771

Rorelseresultat fore POC och Goodwill 10079 8836 8940
(ingdr i koncernens resultatrakning ovan) Jan-Sep 2009  Jan-Sep 2008 2008
kSEK
Kostnad for salda varor 769 594 1020
Forséljningskostnader 1205 1127 1510
Administrationskostnader 564 493 699
Forsknings- och utvecklingskostnader 3083 3 208 4021
Summa avskrivningar 5622 5423 7 250
Varav avskrivningar pa immateriella 3578 3913 4771

anldggningstillgdngar
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kSEK
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omeséttningstillgdngar
Varulager

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Eget kapital

Avsattningar

Rantebarande skulder

Ej rantebdrande skulder

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

Jan-Sep 2009

66 376
7 464
4382

78222

40 554
37814

8533
86 901

165123

111458
450

22 447
30768

165123

Jan-Sep 2008 2008
68 550 69 954
8 207 8034
4827 3163
81584 81152
35993 43028
37975 34074
5834 10106
79 802 87 208
161387 168 361
117704 115217
454 450

17 979 23480
28 249 29213
161 386 168 361
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kSEK

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar

Orealiserade kursforluster-vinster pa
anldggningstillgdngar/Omréakningsdifferenser
pa EK och Ian

Icke utdelade andelar i intresseforetag

Nedskrivning av innehav i intresseforetag
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR |
RORELSEKAPITAL

Okning/minskning av varulager
Okning/minskning av kortfristiga fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv/forsaljningmateriellaanlaggningstillgangar

Forvarv/forsaljning av finansiella
anlaggninsgtillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Operativt kassaflode

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

Jan-Sep 2009
1311

4516
-4141

-2 086

-399

2473
-1 605

-769
368

-1223

-1223

-854

-718

-1572
10106

8533

Jan-Sep 2008
-2425

5892
-2230

-1451

-282

-497

2816
1103
-4 920

-1 000
-1497

-1 821

-1 821

-3319

807

-4126
9960

5834

2008
-5 549

7427
2373

-212

206

-4 671

-3913
4539
-986

-360
4310

-6 973

-6 973

-2 662

2807

145
9960

10106
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kSEK 2009 2009 2008 2007
Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 kv2 Kv1 kv 4
Nettoomsattning 41403 48093 42241 43 890 41586 41710 41507 49558
Kostnad for salda varor -22 315 -28834 -24 000 -28 622 -25484 -25472 -24552  -29986
Bruttoresultat 19088 19259 18241 15268 16 102 16 238 16 955 19572
Forsaljningskostnader -7 540 -8 233 -9430 -9777 -6 413 -6 791 -7 565 -8317
Administrationskostnader -2318 -2574  -2908 -2577 -2169 -2 891 -3171 -3 606
Forsknings- och utvecklingskostn. -8144 -7035  -8959  -10075 -7 846 -9268 -9 005 8818
Ovriga rorelseintikter och -kostn. ¥) 125 -448 576 3412 1074 -109 -590 41
Rorelseresultat 1211 969 -2481 -3749 748 -2 821 -3376 -1128
Finansnetto -1198 -2277 5087 717 3223 682 -880 -431
Resultat efter finansiella poster -13 -1308 2605 -3032 3971 -2139 4256  -1559
Skatt -333 -590 -370 - - 108 -108 -8128
Resultat efter skatt -129 -1 898 2235 -3125 3971 -2 031 -4 364 -9 869
POC kostnader & Goodwill 3946 2760 3674 4101 3423 4867 5748 4965
Rorelseresultat fore POC & Goodw. 5157 3729 1199 232 4171 2046 2372 3837
2009 2008 2007
Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv1 Kv 4
Norden 2287 2105 1798 3475 957 1911 2399 1722
Ovriga Europa 8395 7 245 7108 10202 11 206 6479 9154 7192
Syd- och Nordamerika 23349 25707 20 827 17603 19632 23613 22301 31755
Asien 4 642 9956 7834 10099 7931 6300 6130 7077
Ovriga marknader 2730 3080 4674 521 1860 3407 1523 1810
Summa nettoomsittning per kvartal 41403 48093 42241 43890 41585 41710 41507 49558

Redovisnings- och virderingsprinciper
Tillimpade redovisnings- och virderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagens bestimmelser och de av
Redovisningsradets Rekommendationer som tritt i kraft for rdkenskapsaret 2000 eller tidigare.

*) Fran och med 2008-01-01 s har &vriga rorelsekostnader och rorelseintikter omklassificerats till ranteintékter och ran-
tekostnader i de fall de inte utgor rorelserelaterade poster.

Ovriga redovisningprinciper ér oforindrade jimfort med den senaste arsredovisningen for ar 2008.
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Nyckeltal koncernen org nr 556535-0252
kSEK om inte annat anges Jan-Sep Jan-Sep 2008 2007 2006
2009 2008

Rorelsemarginal, procent -0,2 -4,4 -5,5 -7,6 -14,7
Vinstmarginal, procent 0,1 -1,9 -3,2 -7,8 -15,0
Rorelsemarginal, procent exkl POC & 7,6 5,5 5,3 6,3 -1,5
goodwill

Soliditet, procent 68 71,9 69 71 72
Avkastning pa eget kapital, procent 0,01 neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital, procent 0,2 neg neg neg neg
FoU-kostnader -24 139 -17 921 36194 -39034 -33913
FoU-kostnader/omsattning, procent 18 21 21 24 25
POC kostnader 6801 -10 459 -13 367 -17 460 -12896
POC-projekt kostnader/omséttning, procent 52 84 8 10,7 9,5
Genomsnittligt antal anstallda 124 132 133 140 111
Omsattning per anstalld, kSEK 1062 945 1268 1163 1223
Resultat per anstalld, kKSEK 146 -18 -41 -127 -141
Resultat per aktie, SEK 0 -0,7 -1,6 -5,1 -6,2
Eget kapital per aktie, SEK 37 34 33,5 34,7 47,04
Antal aktier vid periodens utgang 3463747 3463747 3463747 3463747 2519089

Nyckeltalsdefinitioner
Definitioner till nyckeltal ovan finns i Boule Diagnostics International ABs arsredovisning 2008. Samtliga uppgifter avser

koncernen.
FINANSIELL INFORMATION OVRIG INFORMATION
Delarsrapport kv 3 november 15 2009 For ytterligare information var vanlig kontakta
Arsredovisning 2009 april 2010 John Englund, Vice VD, Boule Diagnostics
International AB och Boule Medical AB
Telefon nr: +46 8 744 77 00
E-post: John.englund@boule.se

Wil
Z
-
D




Boule Medical AB
(Besoksadress: Vistberga All¢ 32)
P.O. Box 42056
SE-126 13 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 744 77 00
Fax: +46 8 744 77 20
Organisationsnummer: 556128-6542
Séte: Stockholm

Huvudkontor

Boule Diagnostics International AB
(BesOksadress: Vastberga Allé 32)
P.O. Box 42056
SE-126 13 Stockholm, Sweden
Tel: +46 8 744 77 00
Fax: +46 874477 20
Organisationsnummer: 556535-0252
Sate: Stockholm

Boule Medical (Beijing) Co. Ltd.
(Besoksadress: Development Zone,
Shunyi District)

101 300 Beijing, KINA
Tel: +86 10 8945 1945
Fax: +86 10 8945 1987
KINA
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Clinical Diagnostic Solutions Inc.
(Besoksadress: 1800 NW 65th Avenue)
Plantation, FL 33313, USA
Tel: +1 954 791 1773
Fax: + 1954791 7118
USA




