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Arsstimma i Boule Diagnostics International Aktiebolag
(publ), d4ger rum tisdagen den 27 april 2010 klockan 18.00;
Nalen Regeringsgatan 74, Stockholm. Kallelse till arsstimman
finns tillgdnglig pa Boules hemsida www.boule.se

Anmdilan och ritt att delta

Aktiedgare som Onskar delta i stimman skall dels vara inférd
i den av VPC AB forda aktieboken senast tisdagen den 20
april samt anmila sitt deltagande till bolaget senast fredagen
den 23 april klockan 16.00 under adress: Boule Diagnostics
International AB (publ), Box 42056, 126 13 Stockholm. Vid
anmilan skall anges namn och person-/organisationsnummer
samt telefonnummer.

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste i
god tid fore tisdagen den 20 april, genom forvaltares omsorg,
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos VPC AB for att
dga ritt att delta vid stimman.

Aktiedgare som foretrdds genom ombud skall 6versidnda
fullmakt f6r ombudet tillsammans med anmélan. Den som
foretrader juridisk person skall dessutom bifoga bestyrkt kopia
av registreringsbevis som utvisar behérig firmatecknare.

Arsstimma

Delarsrapport januari-mars, kv 1
Delarsrapport april-juni, kv 2 15 september 2010
Delarsrapport juli-september, kv 3 15 november 2010
Arsredovisning 2010 april 2011

27 april 2010
15 maj 2010

Denna érsrapport innehéller uttalanden som ar framatblickande

och faktiska resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran de
forutsedda. Utover de faktorer som diskuteras, kan de faktiska utfallen
paverkas av utvecklingen inom hematologiverksamheten, paverkan

av konkurrerande produkter och foretag, effekten av ekonomiska

och konjunkturrelaterade forhallanden, effektiviteten av patentskydd
och hinder pa grund av tredje parts potentiella patentréttigheter,
teknologisk utveckling, valutakurs- och réntefluktuationer samt
politiska risker.
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For ytterligare information var vénlig kontakta
Ernst Westman, CEO & Verkstillande Direktor
John Englund, Vice VD / Ekonomidirektor

telefon nr: 08-744 77 00
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john.englund@boule.se




Boule Diagnostics International AB (publ)

Kort om 2009 org nr 556535-0252
®  Omsittningen for verksamhetsaret 6kade med 4 % till MSEK 175,4 (168,7).

©  Bruttomarginalen dkade till 41,5 % (38,3), och bruttoresultatet 6kade 12 % till MSEK 72,7 (64,6).

©®  Rorelseresultatet fore finansiella poster uppgick till MSEK - 9,3 (- 9,2), en minskning med MSEK 0,1.

@ Rorelseresultatet fore finansiella poster, exklusive kostnaderna for Point-of-Care (POC)-projekt och goodwill, uppgick

till MSEK 4,9 (8,9), en minskning med MSEK 4.

Koncernens operativa kassaflgde for verksamhetsaret blev 5,4 (-2,7) MSEK.

Forséljningen av aterkdpsprodukter (reagens, blodkontroller och kalibratorer) har 6kat med 25 % 2009 och
utgjorde 52 % av koncernens omséttning.

Viktiga handelser 2009

®  Medonic M-serien lanserades i USA efter 510K godkénnande fran FDA. Forsdljningen av det nya systemet
har utvecklats positivt efter lansering.

©®  Tva langsiktiga avtal for OEM reagens har under 2009 resulterat i bra férsiljning med goda
utvecklingsmojligheter.

©  Direktforsiljning via ett Bransch Office med egen siljorganisation i Schweiz fick en flygande start i november 2009.

Viktiga handelser efter 2009 bokslut

@  Fullt integrerad prototyp av instrumentet till det kasettbaserade Point-of Care systemet blev firdig enligt
plan och kan nu anvidndas med kassetter for vidare optimering av systemet.

Utveckling av nettoomséttning inom hematologi 2002 - 2009
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Biste aktiedgare!

Ekonomi

Nir vi lagger 2009 bakom oss kan vi konstatera tva saker. For
det forsta, att Boule miarkbart kidnde av efterdyningarna till

den globala finanskris som seglade upp under 2008 och den
forvantat kraftiga forsiljningsdkningen uteblev. Men, for det
andra, att verksamheten i grundrérelsen trots det uppvisade en
inneboende styrka som gjorde att vi, trots paverkan, dnda stod
emot finanskrisen anmérkningsvért bra och kan, trots signifikant
tapp pa vissa marknader, rapportera en total forsdljningsékning
med 4 % jamfort med 2008. Omsittningen okade till MSEK
175,4 vilket dr den hogsta omséttning féretaget nagonsin
uppnatt. Rorelseresultatet var i stort oférandrat mot foregaende
ar och uppgick till MSEK -9,3 och ér fortsatt belastat av den
stora satsningen pa produktutveckling, drygt MSEK 34,4
motsvarande 20 % av koncernens omséttning.

Om produkterna

Boules affarsmodell for var grundrérelse bygger i forsta hand
pé systemforsiljning samt hogt stillda krav pa kvalitet i alla
led. Systemforséljning innebir att varje salt instrument skall
generera l6pande forséljning av forbrukningsvaror till systemet/
instrumentet i manga ar framover. Boules system dr attraktiva
pa marknaden och utmirks av en robust design och har ett av
de ldagsta underhallskraven som nagot konkurrerande system
kan uppvisa. Systemen ligger i topp vad giller precision

och reproducerbarhet och erbjuder innovativa lgsningar pa
manga praktiska problem och dr mycket anvandarvénliga. En
utmaning har varit att vi pa de flesta marknader &r prisledande
pé en kraftigt prispressad marknad, ndgot som vi kan férsvara
sa lange vi erbjuder fordelar gentemot konkurrenter. Med det
lasta reagenssystem som introducerades for alla nya system
2007-2008, ser vi att férsdljningen av hogmarginalprodukter
okar i direkt proportion till instrumentforséljningen.

Genom verksamheten i CDS har Boule dessutom en betydande
forsiljning av hogkvalitativa reagenser, bade genom

OEM forsiljning och ”CDS labeled” reagens till flera av
konkurrenternas system. Den forséljningen utgor ett taktiskt
komplement till den huvudsakliga forséljningen av egna system.
Aven dessa produkter har hoga bruttomarginaler.

Produktmix

Aret 2009 innebar en bekriftelse pa att affirsmodellen
med systemforséljning fungerar, d&ven i motvind.
Instrumentforséljningen tappade stort mot foregdende ar
och vi upplever att i den recession som drabbade globalt
sa var det manga av vara kunder som héll inne med inkop
av nya system. Storst var tappet pa veterindrmarknaden
dér instrumentforséljningen sjonk med 40 % mot 2008.
Reagensforsiljningen daremot 6kade totalt med 32 % till MSEK
90,8 och utgjorde totalt 52 % av koncernens omsittning
(40 % 2008).

Siljstrategi

Boules forsiljning ér global och bygger i férsta hand pa
samarbete med noggrant kvalificerade distributérer. En annan
viktig forsédljningskanal utgors av OEM forséljning av reagens
och star for 18 % av koncernens omséttning. I slutet av 2008
startade direktforsiljning i Polen av egna hematologisystem,
bade mot human och mot veterinirmarknad. Den satsningen
har gatt bra med och fortsatt att vixa under 2009. I november
2009 kunde Boule 6ppna ett branch office i Schweiz och
dven den satsningen har utvecklats val redan fran start.

Bada dessa marknader hor till de bittre i Europa for Boules
hematologisystem.

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Geografisk forséljning

Under 2009 har Nord- och Sydamerika stétt for den storsta
absoluta forsiljningsokningen. Totalt 6kade forsiljningen i
regionen 11 % mot 2008. Kraftsamling mot tillvixtmarknader

i Mellangstern och Afrika har ocksé bidragit till den positiva
forsiljningsutvecklingen. Europa, inklusive Norden, var den enda
region dar forséljningen minskade. Den backade med totalt 16 %
mot 2008. Forsdljningen i Asien 6kade med 3,5 %.

Utveckling

En fortsatt grundldggande strategi for Boule dr en intensiv
satsning pa produktutveckling. Under 2009 har en metodisk
kaizen-princip”, stindiga forbattringar, préglat finslipningen

av de nya system som marknadsfors under varumiarkena
Medonic M-series och Swelab Alfa (humanmarknad) samt Exigo
(veterindrmarknad), dér vi nu uppnatt den kvalitet som ar vart
riktmérke. Inom utveckling satsas &ven pa nya applikationer

till dessa system samt utveckling tillsammans med en extern
partner av ett system for fempartsdifferentiering. Det stora
projektet for ett kasettbaserat, miniatyriserat, system f6r Doctors
Officemarknaden (POC) fortgar enligt plan. En integrerad
prototyp av instrumentet har tagits fram som mojliggér insamling
av kliniska data samt fortsatt optimering av systemet.

Framtidsutsikter

Efter att ridit ut en av de storsta finansiella kriser som vérlden
skadat sedan depressionen pa trettiotalet ar det med stor optimism
som vi skadar framat. 2010 har startat battre dn féregaende ar.

Vi har samstdmmiga rapporter fran manga marknader att en
véndning har skett. Véara kunder bérjar fatta beslut om investering
i nya hematologisystem i 6kande utstrackning samtidigt som
upphandling av dessa tilltar i de viktiga tillvixtmarknaderna.
Vira system har uppnatt en hogre grad av kvalitet och allt talar
for att nyforsiljning av system kommer att 6ka. En av de centrala
forutséttningarna for fortsatt Ionsamhetstillvéxt dr ocksa att vara
instrument nu har ett ”1as” som gor att de enbart skall kunna
anvindas med originalreagens fran Boule. Sammantaget férvéntar
vi en bra tillvixt och forbattrad 16nsamhet f6r grundrérelsen.
Samtidigt fortsitter satsningen pa POC-projektet med fullt
utnyttjande av vart kassaflode. Vi hoppas snart kunna ange en fast
tidsplan for lansering av det systemet.

Ett stort tack till alla som stédjer oss och vi ser fram emot
ytterligare ett spannande ar!
Stockholm april 2010

Ernst Westman
Verkstéllande direktor




Bakgrund

Koncernen bestar av tre rorelsedrivande dotterforetag Boule
Medical AB, Clinical Diagnostics Solutions Inc. (CDS) och
Boule Medical (Beijing) Co. Ltd med séte i Europa, USA
respektive Kina. Verksamheten omfattar egen utveckling,
tillverkning samt marknadsf6ring av blodanalyssystem
(instrument, reagens och blodkontroller). Boules
primdrmarknad dr sma och medelstora sjukhus, kliniker och
laboratorier inom dppenvarden samt andra diagnostikforetag
i form av OEM-kunder inom savil human som veterinér
hematologi.

Mission

Att med vara system hjilpa vara kunder till battre
diagnostiska beslut och dirmed en mer rationell behandling
av patienten.

Vision

Att vara kundens priméra val nér de viljer hematologi-
system av hog kvalitet f6r 6ppenvarden pa bade den humana
och veterindra marknaden.

Nettoomsiittning 2008 per geografiskt omrade
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Strategi

Boules dvergripande strategi dr att leverera kompletta
hematologisystem med forstklassiga prestanda samt
tillhandahalla kundstd och underhéll under hela

dess livslangd. Boules strdvan dr att erbjuda ett unikt
kvalitets-koncept for 6ppenvarden, ” Total Quality
Concept” (TQC), dvs en komplett systemlosning for att
sakerstilla ett tillforlitligt resultat i anvandarledet.

Boule har hogsta prioritet pa att knyta nya samt
konvertera befintliga kunder till sa kallade systemkunder
dvs. att kunden koper kompletta system, bade instrument
och forbrukningsvaror (reagens och blodkontroller).
Forbrukningsvaror har en f6r Boule fortsatt god
tillviaxtpotential och med dess relativt hogre marginaler
bidrar de med en allt storre del till bolagets 16nsamhet.

Marknad

Boule dr i hogsta grad ett internationellt féretag med
den globala marknaden som spelfilt. Boules forséljning
sker 1 huvudsak genom distributorer representerade
over hela virlden. Pa vissa marknader sdsom i Norden,
Polen och Schweiz siljs produkterna direkt till slutkund
vilket &r strategiskt viktig eftersom det ger en ovérderlig
information fran slutanviandaren avseende funktion och
behov.
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Forsdljningen per produktgrupp fordelas enligt nedan.

Boule Diagnostics International AB (publ)
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Produktion

Boule har produktionsenheter pa tre kontinenter,
Europa (Stockholm, Sverige) som tillverkar
instrument och reagens, Amerika (Plantation,
Florida, USA) for tillverkning av reagens och
blodkontroller samt Asien (Beijing, Kina) for
tillverkning av instrument. Tillverkningskostnaden
ir en betydande faktor for att kunna hivda

sig 1 konkurrensen. Det &r sdledes avgorande
for Boules framgang med en kostnadsoptimal
tillverkning, hirav bla satsningen pa Kina
fabriken. Produktionskostnaden utvirderas
kontinuerligt och f6r nirvarande bedomer Boule
sig vara vil positionerade med en bra balans

av produktionsenheter. Den 6kade efterfragan
pé Boules produkter har inneburit ett hogt
kapacitetsutnyttjande i produktionen. Ett flertal
aktiviteter har vidtagits for att sakerstélla
kapaciteten samt att mojliggora sa kallade cross
over leveranser mellan produktionsenheterna.

Forskning och utveckling

En hornsten i Boules strategi har varit och kommer
att vara fokus pa FoU. Betydande belopp avsitts
arligen till produktutveckling for att kontinuerligt
kunna tillhandhalla konkurrenskraftiga produkter.
Det for narvarande mest omfattande projektet &r
det sa kallade POC-projektet (point-of-care) dvs.
en helt ny typ av system for patientnira analys

av blodstatus (CBC, complete blood count)

direkt pa lakarmottagningen. Blodstatus med tre-
parts differentiering &r en av virlden vanligaste
diagnostiska tester och produkten gor det majligt
att pa ett enkelt sitt genomfora testet utan behov
av specialutbildad laboratoriepersonal. Cholestech
Corporation (numera Inverness Medical Innovation
Inc.), var samarbetspartner i projektet, ar en

redan vil etablerad aktor pa den amerikanska
Point-of-Care marknaden med bl.a. system for
kolesterolanalys, dvs. samma malkunder som f6r
var CBC produkt.

Ett projekt for att utveckla ett S-partsystem i
samarbete med ett annat foretag paborjades under
2008 och berdknas lanseras under andra halvan av
2010.

Kvalitet

Kvalitetsarbetet dr ett prioriterat omrade inom
Boule som ett led i att sikerstilla en 1onsam och
effektiv verksamhet. Pa en hért konkurrensutsatt
marknad &r det avgorande att kontinuerligt arbeta
med kvalitetsforbéttring pa alla nivaer i foretaget.
Detta sker genom en 16pande uppfoljning av
verksamhetsprocesserna via métbara mal. Avvikelser
och forbattringsmajligheter analyseras och atgirdas
genom till exempel korrigeringar, utbildning och
vigledning i syfte att hela tiden bli béttre med 6kad
kvalitet i processerna.

Alla koncernens bolag &r certifierade i enlighet

med ISO 9001:2000 och 13485:2003. For att hoja
kvalitetsnivan ytterligare har Boule implementerat ett
nytt elektroniskt dokumenthanteringssystem.




Boule Medical AB ér liktydigt med gruppens
svenska enhet med fokus pa systemforséljning

av hematologisystem. Enheten rymmer allt fran
produktutveckling, produktion, forséljning till och
overgripande marknadsansvar for Europa, Asien och
Afrika.

o
|

Marknad och forsiljning

Boule Medical AB ansvarar for forsdljningen
av samtliga Boules produkter utanfor Nord- och
Sydamerika. Boule Medical ansvarar &ven for
systemkunder som kdper OEM produkter. Heska ar
en av Boules viktigaste samarbetspartners och en av
de ledande aktérerna i Nordamerika inom forséljning
av diagnostiksystem for veterindrer. All forsiljning
sker via distributérer med nagra fa undantag. Pa
exempelvis den svenska, polska och schweiziska
marknaden agerar Boule direkt mot slutkund.

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

-

De flesta kunderna anvénder idag reagens fran Boule
tack vare de slutna system som introducerades

2007. Under aret har resurser koncentrerats pa att
bredda Boules geografiska marknadsnérvaro med
huvudsakligt fokus pa tillvixtmarknader. Bland annat
har Boule knutit upp ett flertal nya distributérer i
mellandstern, Afrika och 6stra Europa.

Produktion

I Stockholm bedriver Boule tillverkning av instrument
och reagens for produktlinjerna Swelab och Medonic.
Den starka forsdljningstillvéxten har inneburit ett hart
utnyttjande av kapaciteten varav atgarder har vidtagits
for att klara kapaciteten for reagensproduktion for en
fortsatt tillvaxt.

Utveckling

FoU-verksamheten for instrument och system é&r
baserat i Stockholm med vissa personer stationerade
hos CDS i USA. FoU i Stockholm bestér for
nirvarande av drygt 15 personer. FoU har idag
huvudsakligt fokus pa befintlig produktportf6lj samt
POC-projektet.

Kvalitet

Bolagets kvalitetssystem uppfyller de krav som stills
i In-Vitro Diagnostiska direktivet inom EU ( 98/79/
EC) samt QSR (Quality System Regulation) kraven
fran det amerikanska ldkemedelsverket (FDA).
Bolaget dr certifierat i enlighet med ISO 9001:2000
och 13485:2003.




3.

Clinical Diagnostic Solutions Inc., (CDS) &r ett helagt
dotterforetag sedan oktober 2004 som &r beldget i
Florida, USA. Inom CDS bedrivs f6rséljning och
marknadsforing av Boules samtliga produkter pa hela
den amerikanska kontinenten samt FoU och tillverkning
av reagens och blodkontroller.

Marknad och forsiljning

CDS ansvarar for forséljning och marknadsf6ring

av alla Boules hematologisystem pa den nord- och
syd- amerikanska kontinenten. Under 2007 och 2008
expanderade forsédljningen till att omfatta Brasilien och
Argentina genom nya distributdrer. BM800 erhdll ett
510K, FDA godkénnande i borjan av 2009.

Under 2009 6kade forsédljningen med 16 % i lokal valuta
jamfort med 2008.

Boule Diagnostics International AB (publ)
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Produktion

Inom CDS-enheten tillverkas reagens och blodkontroller
for samtliga varumérken. For att sikerstilla leveranskapa-
citet pa grund av okad efterfragan har investering gjorts i
en automatisk fyllnings- och forpackningsutrustning samt
att kapaciteten utokats till tvaskift.

Forskning och utveckling

FoU avseende reagens och blodkontroller &r baserad i USA
med vissa resurser stationerade i Sverige. Bolaget har en
gedigen kompetens inom reagens och blodkontroller med
en samlad erfarenhet hos utvecklingsgruppen pa i genom-
snitt drygt 20 ar. Fér ndrvarande bestar gruppen av av cirka
10 personer.

Kvalitet

Bolaget erholl under 2007 certifikat i enlighet med ISO
9001:2000 och ISO 13485:2003. Sedan tidigare uppfyller
CDS kraven enligt amerikanska ldkemedelsverket (FDA).
For att sékerstélla kvaliteten har CDS dessutom investerat
i ett nytt ekonomi och affarssystem.
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Boule Medical (Beijing) Co. Ltd. bildades 2005 och &r ett heldgt dotterforetag till Boule Diagnostics International AB.
Etableringen &r en viktigt del i strategin att ytterligare sdnka produktionskostnaderna samt forstirka marknadsnérvaron
pa den expansiva asiatiska marknaden. I Beijing bedrivs i huvudsak instrumentproduktion och komponentsourcing.
Bolaget &r certifierat enligt ISO 13485:2003.

Boule Diagnostics International AB (BDI) dr moderbolag i gruppen. I moderbolaget finns koncernledning med ansvar
for 6vergripande strategiska fragor samt uppfoljning och rapportering av koncernens utveckling. Moderbolaget
tillhandahaller dven support avseende ekonomi och administration till de rérelsedrivande dotterbolagen. I moderbolaget
sker ingen extern forsiljning.

BDI édger 50 procent i intressebolaget Nordic Biolabs AB ett nordiskt distributionsbolag med produkter inom diagnostik
och naturvetenskaplig forskning.
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. 2009 2008 2007 2006 2005
Resultatrikning (kSEK)
Nettoomséttning 175 391 168 693 162 810 135718 126 615
Rorelseresultat fére FoU kostnader 25043 26995 &b 698 13843 15360
Rorelseresultat exklusive POC- 4957 8939 10 225 -2 085 -2 780
projektkostnader och goodwill
Rorelseresultat fére goodwillavskrivning 4114 4 428 7234 _14 968 7174
Ersittning fran Cholestech R b - 15 883 -
Goodwillavskrivning 5228 4771 5102 5102 5102
Rorel 1

Orelseresultat -9342 -9.199 -12336 220070 3607
Resultat fran finansiella poster 828 3742 372 615 -1 803
Resultat efter finansiella poster .10 171 5456 _12 708 220 685 1 804
Resultat efter skatt -10 548 -5549 -17 765 -15 628 -1979
Balansrikning per den 31 december 2009 2008 2007 2006 2005
sammandrag (kSEK)
Immateriella anldggningstillgangar 61257 69 954 72 507 77 784 83 061
Materiella anldggningstillgangar 6863 8 034 8172 7972 8596
Finansiella anldggningstillgangar 3737 3163 31375 9 353 4532
Summa anléiggningstillgangar 71857 81152 84 054 95 109 96 189
Varulager 37492 43 028 38 809 29 696 26 441
Ovriga omsittningstillgangar 27 963 34074 38 792 34909 27 625
Kassa och bank 12 055 10 106 9960 6151 24376
Summa omsdttningstillgangar 77511 87 208 87562 70 758 78 442
Summa tillgangar 149 368 168 361 171617 165 867 174 631
Eget kapital 100 894 115218 120 324 119 078 132 361
Avsittningar 450 450 450 450 450
Langfristiga skulder 721 348 2662 5616 10 163
Kortfristiga skulder 47303 52345 48 181 40723 31657
Summa skulder och eget kapital 149 368 168 361 171617 165 867 174 631
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Kassaflodesanalys (kSEK) 2009 2008 2007 2006 2005
Kassaflgde fran den I6pande verksamheten 8160 4310 -18 265 -19113 22 818
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2719 -6 973 -3 036 -3103 -7979
Operativt kassaflode 5441 -2 662 -21 301 -22217 14 839
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3 491 2807 25 111 3993 -1 501
Arets kassaflode 1950 145 3808 -18 224 -13 338
kSEK 2009 2008
Kv4 Kv3 Kv2 Kvl Kv4 Kv3 Kv2 Kv1

Nettoomsittning 43654 41403 48093 42241 43890 41586 41710 41507

Kostnad for silda varor -27506 -22315 -28834 -24000 -28622 -25484 -25472 -24552

Bruttoresultat 16148 19088 19259 18241 15268 16102 16238 16955

Forséljningskostnader -10176 -7540 -8233 9430 9777 -6413 -6791 -7565

Administrationskostnader -3983 2318 -2574 -2908 -2577  -2169 2891 -3171

Forsknings- och utvecklingskostnader -10246 -8144 -7035 -8960 -10075 -7846  -9268 -9 005

Ovriga rérelseintikter och -kostnader =783 125 -448 576 3412 1074 -109 -590

Rorelseresultat -9040 1211 969 -2481 3749 748 -2821 -3376

Finansnetto -2440 -1198 2277 5087 717 3223 682 -880

Resultat efter finansiella poster -11480 13 -1308 2606 -3032 3971 -2139 -4256

Skatt (*Uppskjuten skatt reglerad dec -07) 916 -333 -590 -370 0 0 108 -108

Resultat efter skatt -10 564 -320 -1898 -2234 3125 3971 -2031 -4364

POC kostnader och goodwill 3914 3945 2754 3680 4101 3423 4867 5748

Rorelseresultat fore POC-

projektkostnader och goodwill 5117 5156 3724 1194 232 4171 2046 2372

Justerad Rorelsemarginal neg 12,5%  7,8% 2,8% 0,6% 10,0% 4,9% 5,7%
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2007
-7,6
6,3

-7,8
71

17

neg
neg
39034
24

140
1163
-127
-5,1
34,7
3463 747

2006
-14,8
-1,5

-15.2
72

14
neg
neg
33913
25
111
1223
-141
6,2
47,04

2005
-9,7
-2,2

11,1
75

13

neg
neg

27 636
21

101
1254
-20
-0,8
52,5

2519089 2519089

Kostnader for forskning och utveckling.

Nyckeltal 2009 2008
Rorelsemarginal, procent 0 -5,5
Rorelsemarginal justerat for POC och goodwill, 8,1 53
procent

Vinstmarginal, procent -5,7 -3,2
Soliditet, procent 62,5 69
Skuldsittningsgrad, procent 19 20
Avkastning pa eget kapital, procent neg neg
Avkastning pa totalt kapital, procent neg neg
FoU-kostnader 34 385 36 194
FoU-kostnader/omsittning i FoU-féretag, procent 18 21
Genomsnittligt antal anstéllda 137 133
Omsittning per anstélld kKSEK 1280 1268
Resultat per anstilld, kKSEK =77 -41
Resultat per aktie, SEK -3,0 -1,6
Eget kapital per aktie, SEK 29,3 33,5
Antal aktier vid arets utgang 3463 747 3463 747
Definitioner FoU-kostnader
Rorelsemarginal

Rorelseresultat exklusive ersittning fran Cholestech dividerat med
nettoomsittning.

Rorelsemarginal justerat for POC och goodwill
Rorelseresultat exklusive ersittning fran Cholestech, POC-projekt
kostnader och goodwill dividerat med nettoomsittningen.

Vinstmarginal
Resultat fore skatt och ersittning fran Cholestech dividerat med
nettoomsittning.

Soliditet
Eget kapital i forhéllande till genomsnittlig balansomslutning.

Skuldsittningsgrad
Réntebérande skulder i forhéallande till eget kapital.

Avkastning pd eget kapital
Resultat efter skatt exklusive ersittning frdn Cholestech i forhallande
till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader exklusive
ersittning fran Cholestech, i férhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Aktien i Boule
Boule Diagnostics International AB ér ett publikt foretag.
Bolaget dr inte noterat.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgick den 31 december 2009 till

3 463 747 SEK. Aktiekapitalet &r fordelat pa 3 463 747 aktier.
Alla aktier dr av samma slag, har samma rostrétt och ritt till

andel i bolagets tillgdngar och resultat. Betréffande utstéllda
personaloptioner, se not 1.

Utdelning och utdelningspolitik

Boule Diagnostics International AB har inte 1dmnat utdelning
sedan bolaget grundades. Styrelsen har inte for avsikt att
foresla utdelning forrén bolaget uppnar betydande vinster och
kassafloden.

FoU-kostnader/omsiittning i FoU-foretag
FoU-kostnader dividerat med omsittning i dotterforetag som bedriver
forskning och utveckling (FoU).

G

=1

ittligt antal

Genomsnittligt antal anstillda under rédkenskapsaret.

Omsidittning per anstdilld
Nettoomsittning dividerat med genomsnittligt antal anstillda under
rakenskapsaret.

Resultat per anstilld

Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal anstillda under
rakenskapsaret.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med antal aktier efter utspadning i enlighet
med Redovisningsradet Rekommendation, RR18.

Eget kapital per aktie

Eget kapital 1 férhallande till totalt antal aktier pa balansdagen.

Antal aktier vid drets utging
Totalt antal aktier pa balansdagen inklusive per balansdagen ej registrerade

aktier.

Boule - aktiekapitalets utveckling

Ar Minad Transaktion Okning i antal Totalt

aktier aktiekapital (SEK)
1996 Oktober Bolagets bildande 100 000 100 000
1996 December Riktad nyemission 129 600 229 600
1997 | Januari Riktad nyemission 287950 517 550
1997 | Januari Riktad nyemission 728 500 1246 050
1997 Oktober Riktad nyemission 290 000 1536 050
1998 | Februari Riktad nyemission 22786 1558 836
1998 April Riktad nyemission 103 922 1 662 758
1998 | Juni Riktad nyemission 10 000 1672758
1998 Augusti Riktad nyemission 5634 1678 392
2001 September Riktad nyemission 460 350 2138742
2004 Oktober Riktad nyemission 380 347 2519089
2007 | Juni Foretradesemission 944 658 3463 747
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Agarforhallanden

Den 31 december 2009 uppgick det totala antalet aktieégare
till drygt 98 stycken. Det svenska dgandet var i stort sett
oforandrat jamfort med foregaende ar och stod for 75 procent
och det utlandska for 25 procent. De tre storsta dgarna
kontrollerar 54,5 % av aktiekapitalet.

Styrelsen bestar av:

Hans Golteus, styrelseledamot och Styrelsens Ordforande
(fodd 1942)

Styrelsens ordforande sedan 2003, tidigare styrelsesuppleant
sedan 2002. Ovriga styrelseuppdrag bl a: Enprotec
International Group n.v., Essentys AB (ordforande), Powercell
AB och Clinical Diagnostic Solutions Inc. (ordforande).
Antal aktier = 0 aktier

Bengt Belfrage, styrelseledamot (fodd 1952)

Styrelseledamot i Boule sedan 2009. Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledmot Nordea Fonder AB, Styrelseordforande
nominerings kommittén Karo Bio AB, Styrelseordférande
Layerlab AB, Styrelseledamot Aprea AB, Styrelseledmaot
styrelseakademin i Vist, Reviewer Innova, Direktor Biomecin
i Vist. Antal aktier = 0 aktier

Styrelsen i Boule Diagnostics International AB frdn vinster; Hans Golteus, Gosta Oscarsson, Leif EK, Andrew Swanson,
Bengt Belfrage.

Fran Boule Diagnostics International AB; CEO/VD Ernst Westman och Vice VD/CFO John Englund

De stirsta aktiedigarna per den 31 december 2009

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Agare Antal | Andel av aktie-
aktier kapital och réster, %
Siem Capital AB 1 366 002 39,4 %
Stiftelsen Industrifonden 345 651 10,0 %
Ernst Westman inkl bolag 177 392 5,1 %
Andrew C. Swanson 169 538 4.9 %
Leif Ek 170 369 4,9 %
Donald R. Grantham 110 115 32%
Harold Crews 118 097 3,4%
Ovriga aktiedgare 1 006 583 29,1 %
Totalt 3463 747 100,0 %

Kalla: Vérdepapperscentralen VPC AB

Leif Ek, styrelseledamot (fodd 1940)
Styrelseledamot sedan 1996.

Inga vriga styrelseuppdrag.

Antal aktier = 170 369 aktier

Gosta Oscarsson, styrelseledamot (fodd 1944)
Styrelseledamot i Boule sedan 1996.

Ovriga styrelseuppdrag bl a: Four Seasons Venture Capital AB
och Siem Capital AB.

Via bolag indirekt deldigare i Siem Capital AB som innehar
1366 002 aktier

Andrew C. Swanson, styrelseledamot (fodd 1949)
Styrelseledamot i Boule sedan 2005.

Inga 6vriga styrelseuppdrag:

Antal aktier = 169 538 aktier
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Styrelsens arbete

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Styrelsen har sammantritt vid 10 tillfdllen under aret. Den ansvarar for bolagets 6vergripande strategiska inrikning och mal. Foretagets
verkstéllande ledning ansvarar for bolagets dagliga verksamhet och kontinuerlig avrapportering till styrelsen gillande bolagets
finansiella situation samt uppdatering om affarsverksamheten. De viktigaste punkterna pa styrelsens dagordning har varit foretagets

strategiska inriktning och forvarv.

Bolaget hade under 2009 en ordinarie arsstimma. Det totala styrelsearvodet uppgick under aret till 250 000 SEK. Det arliga
styrelsearvodet dr 100 000 SEK till styrelsens ordférande och 50 000 SEK till 6vriga ledaméter. Ingen erséttning har utgatt till
styrelseledamoter som ar anstillda eller till styrelseledamodter i dotterforetag.

Ernst Westman, Verkstillande Direktor (fodd 1957)
Verkstillande Direktor i koncernmoderbolaget Boule Diagnostics
International AB sedan 1996. Marknadschef i Boule Medical AB
sedan 2005. Anstilld i koncernen sedan 1993.

Antal aktier = 177 392 aktier (inkl bolag)

John Englund, Vice VD / Ekonomidirektor (fodd 1970)

i Boule Diagnostics International AB och Boule Medical AB,
anstilld sedan januari 2007.

Antal aktier = 282 aktier

Hans Johansson, produktionschef (fodd 1967)
Produktionschef i Boule Medical AB, anstélld sedan 2001.
VD i dotterféretaget Boule Medical (Beijing) Co. Ltd.
Antal aktier = 7 834 aktier

Andrew C. Swanson, VD Clinical Diagnostic Solution Inc.
(fodd 1949) VD i CDS sedan 2002.
Antal aktier = 169 538 aktier

Mike Eliott, utvecklingschef reagens (fodd 1953)

Utvecklingschef reagen i CDS sedan 2000.
Antal aktier = 15 258 aktier

Therese Kjellberg (fodd 1971)

Thomas Olsson, Kvalitets Direktor (fodd 1951)
Kuvalitetdirektor i koncernen, anstilld sedan 1992.
Antal aktier = 86 312 aktier

Christina Hugosson, Utvecklingschef Instrument (fodd
1963) i Boule Medical AB, anstilld sedan 2007.
Antal aktier = 5000 aktier

Eva Johannesson, Kvalitetsansvarig (fodd 1956)
Kvalitetsansvarig i Boule Medical AB sedan 2003, anstilld
sedan 1997.

Antal aktier = 0 aktier

Annika Karlén, Forsdljningschef sedan 2009 (fodd 1964)
Antal aktier = 0 aktier

1 angivna aktier i Boule Diagnostics International AB avser
den 31 december 2009 och inkluderar dven familj och innehav
via bolag.

Auktoriserad revisor, Deloitte AB.

Revisor i bolaget sedan 2007
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Styrelsen, VD och Vice VD avger hiirmed
forvaltningsberiittelse och information om
verksamheten/koncernen

Boule ér ett globalt foretag vars verksamhet numera ar
inriktad mot enbart hematologimarknaden. Boule Diagnostics
International AB, med huvudkontor i Stockholm, Sverige,

ar moderbolag i koncernen. Boule Diagnostics International
AB har idag tre rorelsedrivande dotterforetag; Boule Medical
AB, Boule Medical (Beijing) Co. Ltd. och Clinical Diagnostic
Solutions Inc.

Forsiljning Marknad

Omsittningen for verksamhetséaret 2009 uppgick till 175,4
(168,7) MSEK, en uppgang med 4 % jamfort med 2008.
Omsittningsékningen &r i huvudsak hénforlig till fortsatt
6kning av instrument forsiljning av ytterligare modeller
baserade pa BM800-plattformen samt dkad forséljning av
egna reagens och blodkontroller till befintlig instrumentbas.
Boule Medical ansvarar for férséljning och marknad i
EMEA regionen samt for storre OEM partners avseende
system. CDS i USA ansvarar f6r marknaderna i Nord och
Sydamerika. Boule Medical i Kina kommer pa sikt ta 6ver
marknadsansvaret for bortre Asien, primart i Kina.

Produktion

Boule har tillverkning pa samtliga enheter. I Stockholm
tillverkas instrument och reagens till produktlinjerna Medonic
och Swelab. I Kina tillverkas utvalda instrumentmodeller
(Exigo bl a), delmontage till instrument samt viss
materialsourcing. Under 2009 pabérjades dven produktion

av den senaste humanrmodellen. I USA tillverkas samtliga
produktlinjer av reagens och blodkontroller.

Forskning och Utveckling

FoU ér en hornsten i Boules strategi. FoU bedrivs bade i Sverige
och USA, produktutveckling avseende instrument och system
ar baserad i1 Stockholm och for reagens och blodkontroller i
USA.

Miljopaverkan

Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet.
Anmiélningspliktig verksamhet enligt miljébalken finns dock i
Boule Medical AB

Miljopolicy

Boule skall leverera varor och tjanster under iakttagande
av en hog medvetenhet och aktsamhet om miljon i enlighet
med etablerade internationella och nationella riktlinjer for
miljoarbete. Medarbetare, kunder och leverantorer skall
uppmuntras till miljomedvetenhet och att miljovanliga
alternativ skall sokas nér sa ar mojligt.

Kvalitetssikring

Allakoncerns bolag ér certifierade i enlighet med ISO 9001:2000
och 13485:2003. Bolagens kvalitetssystem uppfyller de krav
som stills i det In-Vitro Diagnostiska direktivet inom EU (IVD)
och de regler som giller i USA (FDAs QSR krav).

Risker och osiikerheter

Risker och osékerheter, forutom normalt 16pande
affarsrisker, begransas i huvudsak till valutaexponering.
Med anledning av Boules stora andel exportforséljning
samt utlandska dotterbolag ér koncernen relativt kénslig
for valutafordndringar. For att minimera valutariskerna

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

sker merparten av faktureringen i SEK, i dvrigt sker
valutaexponeringen endast i USD och EUR.

Resultat och stillning i Koncernen

Under 2008 6kade koncernens nettoomséttning till 175,4
(168,7) MSEK, en 6kning med 4% jamfort med 2008. Ett
utokat produktprogram med nya BM800-modeller samt

okad forsdljning av Boules egna reagens och kontroller till
installerad instrumentbas 4r den huvudsakliga forklaringen till
att forsdljningen fortsatter 6ka.

Forsiljningen for aret fordelades enligt foljande:

92,1 MSEK i Amerika (52%), Norden 8,6 MSEK (5%), dvriga
Europa 31 MSEK (18%), Asien 31,5 MSEK (18%), och ovriga
virlden stod for 12,2 MSEK (7%).

Forsdljningen per produktgrupp fordelades med 39 % péa
instrument, 20 % reagens och blodkontroller, CDS reagens och
kontroller 14%, OEM reagens 18% samt 9% pa service och
ovrigt.

Bruttomarginalen for verksamhetséret blev 41 (38,3) %

en okning med 2,7 procentenheter. Den huvudsakliga
forklaringen till 6kade marginaler r att forséljningsmixen av
produktgrupper varierat.

Operativa kostnader exklusive POC-projekt kostnader 6kade
med 8,3 MSEK till 72,5 (64,2) MSEK jéamfort med foregaende
ar vilket ar 41% (38) % relaterat till omséttningen. Inklusive
POC projektkostnader blev de operativa kostnaderna 81,5
(77,5) MSEK en 6kning med 4 MSEK dvs 46 (46) % av
forsdljningen.

Koncernens rorelseresultat fore finansiella poster, exklusive
POC- projektkostnader samt goodwill uppgar till 4,9 (8,9)
MSEK en nedgang mot foregdende &r med 4 MSEK. Den
huvudsakliga forklaringen till férsamrat resultat ar att
forsdljningen till Heska minskat.

Rérelseresultatet fore finansiella poster utan justering f6r POC
och goodwill blev for verksamhetsaret -9,3 (-9,2) MSEK, en
forsamring med 0,1 MSEK.

Koncernens operativa kassaflode dvs inklusive investeringar
var f6r 2008 5,4 (-2,7) MSEK. Kassan vid arets slut uppgick till
12,1 (10) MSEK.

Alla kostnader for FoU har l6pande kostnadsforts under aret.

Investeringar i anldggningstillgangar uppgick till 2,7 (2,3)
MSEK. Avskrivningar uppgick totalt till 7,7 (7,4) MSEK varav
5,2 (4,8) avser goodwill.

Moderbolaget

Moderbolaget, Boule Diagnostics International AB, med
styrelsens séte i Stockholm, ansvarar for koncernledning,
uppf6ljning av koncernens och tillhandahéller operativt stod till
de rorelsedrivande dotterbolagen.

Moderbolagets nettoomsittning for 2009 uppgick till 8,2 (8,2)
MSEK varav hela beloppen avser fakturering till dotterbolag.

Moderbolagets resultat efter finansiella poster uppgick till -0,2
(4,8) MSEK.
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Eget kapital Forslag till resultatdisposition
Moderbolagets bundna egna kapital uppgar till 145,3 (145,3) Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att ansamlat
MSEK f6r 2009. resultat behandlas enligt féljande.
Bolagets registrerade aktiekapital per 31 december 2009 . .
uppggar 1l 3 463 747 SEK, toralt 3 463 747 aktion Balanserad vinst/forlust SEK 21300301
For att ticka forluster i Boule Medical AB limnade Atets forlust SEK -158 648
moderbolaget ett ovillkorat aktiedgartillskott under
december 2009 om 14 MSEK. Summa SEK 21141 653
Styrelsens arbete
Styrelsen arbetar efter en faststélld arbetsordning som
sammanfattningsvis innefattar:
* Motesfrekvens och planeringscykel (minst 4 moten Behandlas enligt foljande:

per &r) Balanseras i ny rakning SEK 21 141 653
* Krav pa styrelsematerial och foredragningar
+ Arenden som maste foredras styrelsen for beslut
* Arbetsfordelning mellan styrelse och verkstillande direktor Summa SEK 21141653
Styrelsen har haft 10 protokollférda méten under édret, varav
tvé per capsulam. Fragor enligt ovanstéende arbetsordning har Betraffande bolagets resultat samt finansiella stéllning
behandlats. for rakenskapsaret hanvisas till bifogad resultat- och

balansrikning, kassaflodesanalys samt tillhorande noter vilka
utgdr en integrerad del av denna &rsredovisning. Beloppen ér
angivna i svenska kronor om inget annat anges.

17




Nettoomsittning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Forséljningskostnader

Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultatandel fran intresseforetag

Rénteintékter och liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Resultat per aktie
Antal aktier

Resultat per aktie efter full utspidning

Genomsnittligt antal aktier efter full
utspddning

Not

2,3
3,5

1,35, 14

1,3.4,5,14
1,3,5,14
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2009

175391 166
-102 655 734

72 735432

-35379 362

-11 783 930
-34 385330

3047 502
-3 577 009

-9342 697

573 278

146 549

-1 547970

-10170 840

-377 393

-10 548 233

-3.0

3463747

-3.0

3463 747

2008

168 693 500
-104 130 272

64 563 228

-30 546 524

-10 808 314
-36 194 956

5063 353

-1276 010

-9199 223

-212 194

5609 444

-1747 088

-5 549 061

-5 549 061

-1,6

3463 747

-1,6

3463747
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TILLGANGAR Not 2009-12-31 2008-12-31
Anlidggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Goodwill 10 61257613 69 954 798
Summa immateriella anliggningstillgangar 61257613 69 954 798

Materiella anliggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 11 2309 546 2104 156
Inventarier, verktyg och installationer 12 3379 838 4771 046
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 13 1173518 1219170
Summa materiella anliggningstillgangar 6 862 902 8034372

Finansiella anliiggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 15 3736 611 3163333
Summa finansiella anliggningstillgangar 3736611 3163 333
Summa anléiggningstillgangar 71 857 126 81 152 503

Omsiittningstillgangar

Varulager

Ravaror och fornddenheter 29 427910 34 491 708
Varor under tillverkning 1336489 1 827 056
Fardigvarulager 6 590 964 6318 458
Forskott fran leverantor 136 742 391 196
Summa varulager 37492 105 43028 418

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 19 788 517 24 512 761
Fordringar hos intresseforetag 48 161 9710
Skattefordran 2428776 767 195
Ovriga fordringar 18 2377725 7031162
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 3319876 1753529
Summa kortfristiga fordringar 27 963 055 34074 357
Kassa/Bank 12 055917 10 106 084
Summa omséttningstillgangar 77511077 87 208 859
Summa tillgangar 149 368 203 168 361 362
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital, 3 463 747 aktier
Ovrigt tillskjutet kapital

Intjanade vinstmedel
Arets resultat

Summa eget kapital

Skulder
Avsdttningar

Garantiavsittningar

Langfristiga skulder

Lan

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Forskott fran kunder
Leverantdrsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Not 2009-12-31 2008-12-31
21
3463 747 3463 747
141 878 612 141 878 612
-33 899 654 24 575 618
-10 548 233 -5 549 061
100 894 472 115 217 680
22 450 000 450 000
23 721276 348 459
24 19 268 631 23132522
1026 141 935497
8257222 11237255
430 766 28 535
25 4249 125 6538 133
26 14 070 570 10 473 281
47302 455 52345223
48 473 731 53143 682
149 368 203 168 361 362
27
30 000 000 21194 389
0 0
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2009 2008
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -10 170 840 -5549 061
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 3702871 2325284
Goodwillavskrivningar 5228 838 5101779
Orealiserade kursforluster/-vinster -501 485 2023 410
Realisationsforluster pa anlaggningstillgangar 426 143 350 877
Icke utdelade resultatandelar i intresseforetag -573 278 212 194
Betald inkomstskatt -1 636 740 206 702
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindringar av rorelsekapital -3524 491 4671 185
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR I RORELSEKAPITAL
Okning/minskning av varulager 5536313 -3913 744
Okning/minskning av kortfristiga fordringar 7772 882 4539 475
Okning/minskning av kortfristiga skulder -1 581107 -986 022
Summa fordndring i rérelsekapital 11 728 088 -360 291
Kassaflode fran den lopande verksamheten 8203 597 4310 894
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvirv/avyttring av dotterforetag
Forvirv av materiella anlaggningstillgangar -2762 672 -6 973 404
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2762 672 -6 973 404
Operativt kassaflode 5440 924 -2 662 510
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandring av langfristiga fordringar
Upptagna lan 372 823 5121 600
Amortering av skuld -3 863 891 -2313 611
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3491 068 2 807 989
Arets kassaflode 1 949 856 145 479
Likvida medel vid arets bérjan 10 106 084 9960 605
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 12 055 940 10 106 084
Upplysning om betalda riintor
Erhallen ranta uppgick till 146 549 5609 444
Betald rénta uppgick till -1 547970 -1 747 088
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING

Nettoomsittning

Bruttoresultat

Administrationskostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Rénteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Not

2,3

4,14
6,14
6,14

Boule Diagnostics International AB (publ)

org nr 556535-0252

2009

8205 792

8205 792

-7 806 728

-517 800

-118 736

20136
-60 048

-158 648

-158 648

2008

8203 259

8203 259

-8 326 689
177 156

53726

750 000
4781 236
-833 956

4751 004

-261 815

4489189
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TILLGANGAR

Anliiggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgaingar
Andelar i intresseforetag

Andelar i koncernforetag

Ovriga finansiella anliggningstillgingar
Summa finansiella anliggningstillgangar

Summa anlédggningstillgingar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag

Skattefordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsiittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Not 2009-12-31 2008-12-31
12.13 382122 523 253
382122 523 253

15 1786 767 1786 767
16 157 291 034 124 810 090
17 2650456 -
161 728 257 126 596 857

162 110 379 127 120 110

7308 197 46 546 388

174 493 277 852

18 7761 426 470
19 476 113 179 181
7966 564 47429 891

20 452 986 235 888
8419 550 47 665 779

170 529 929 174 785 889
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 3 463 747 (3 463 747) aktier
Reservfond

Overkursfond

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Arets vinst

Summa fritt kapital

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Lan

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN

Stiillda séikerheter

Ansvarsforbindelser

Not
21

23]

25
26

27
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2009-12-31

3463 747

141 858 612

145 322 359

21300 301

-158 648
21 141 653

166 464 012

680 831
51078

934 961
2399 047
4065917

4065917

170 529 929

Inga

2008-12-31

3463 747

141 858 612

145 322 359

16 811 112

4489 189
21300 301

166 622 660

355882
1452 054

4780 895
1574398
8163229

8163 229

174 785 889

Inga
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DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassafldet
Avskrivningar

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l16pande verksamheten fore
forindringar av rorelsekapital

KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR I
RORELSEKAPITAL

Okning/minskning av kortfristiga fordringar
Okning/minskning av kortfristiga skulder
Summa fordndring i rorelsekapital

Kassaflode fran den lopande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvirv/avyttring av dotterforetag
Forvérv av materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Operativt kassaflode

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Foréndring av langfristiga fordringar

Lan till koncernforetag/lamnat ovillkorat aktiedgartillskott
Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid érets borjan
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

Upplysning om betalda riintor
Erhéllen rénta uppgick till
Betald rénta uppgick till

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

2009

-158 648

141 131
55361

141 203

121777
-2 696 388
-2574 611
-2 433 358

-2.433 358

-1 564 560
4215016

2 650 456

217098
235 885
452 986

20 136
-60 048

2008

4751 004

291 741
69 148

5111 893

394274
-821 044
-426 770

4 685122

-361 333
-361 333

4323789

-2254 414

577 997
-5 064 946

-6 741 363

-2417 574
2 653 462
235 888

41781 236
-833 958
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Redovisnings- och viirderingsprinciper

Tillimpade redovisnings- och varderingsprinciper
Gverensstimmer med Arsredovisningslagens bestimmelser och
de av Redovisningsradets Rekommendationer som tritt i kraft for
rakenskapsaret 2000 eller tidigare. Redovisningsprinciperna ar
oforandrade i jamforelse med foregaende ar.

Féljande vérderings- och omrékningsprinciper har tillimpats i denna
arsredovisning. Dessa principer har tillimpats konsekvent for alla
presenterade &r, om inte annat anges.

Anviéndning av bedomningar

For att kunna uppritta redovisningen enligt god redovisningssed maste
foretagets ledning gora bedomningar och antaganden som paverkar i
bokslutet redovisade tillgangs- och skuldposter respektive intékts- och
kostnadsposter samt ldmnad information i ovrigt. Faktiskt utfall kan senare
skilja sig fran dessa bedémningar. Det ekonomiska utfallet under 2009 har
inte givit anledning till &ndring av de bedomningar som lag till grund for
upprittandet av den finansiella informationen i arsredovisningen.

Klassificering av balansposter

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsittningar bestar i allt
vésentligt enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas efter
mer @n tolv manader riknat fran balansdagen. Omsittningstillgdngar och
kortfristiga skulder bestér i allt vésentligt enbart av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas inom tolv manader riknat fran balansdagen.

Koncernredovisningen

Koncernredovisningen &r upprittat i enligt med

Redovisningsradets Rekommendation om koncernredovisning

RR 1:00 och i koncernbokslutet har férvarvsmetoden tillimpats.
Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga
dotterforetag. Effekterna av alla koncerninterna transaktioner som
intdkter och kostnader, fordringar och skulder samt orealiserat resultat
och koncernbidrag har eliminerats.

Dotterforetag

Dotterforetag dr alla de foretag dir koncernen har rétten att utforma
finansiella och operativa strategier pa ett sétt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgéende till mer &n hélften av rostritterna. Dotterforetag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas fran och
med den dag dé det bestimmande inflytandet upphor.

Forvirv av dotterforetag - forvirvsmetoden

Anskaffningskostnaden for ett forvirv utgors av verkligt virde pa
tillgangar som ldmnats som ersittning och uppkomna eller vertagna
skulder per 6verlatelsedagen, plus kostnader direkt hanforbara till
forvirvet. Identifierbara forvirvade tillgangar och 6vertagna skulder

i ett foretagsforvirv virderas inledningsvis till verkliga virden

pé forvarvsdagen. Det 6verskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvérden och det verkliga vérdet pa koncernens andel av
identifierbara forvirvade nettotillgdngar redovisas som goodwill. Goodwill
skrivs av 6ver beridknad ekonomisk livslingd (for Boules del 20 éar).
Goodwill har redovisats till balansdagenskurs enligt RR8. Tidigare ar
har goodwillen tagits upp till investeringskurs med avdrag for arliga
avskrivningar. Effekt som framgér fran byte av redovisningsprincip har
tagits upp i resultat samt som omrékningsdifferens i eget kapital

Intresseforetag

Intresseforetag dr alla de foretag dér koncernen har ett betydande men

inte bestimmande inflytande, vilket i regel géller for aktieinnehav som
omfattar mellan 20 % och 50 % av rosterna. Innehav i intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och virderas till anskaffhingsvarde
i moderforetaget. Koncernens andel av resultat som uppkommit i
intresseforetag efter forvirvet redovisas i resultatrakningen. Ackumulerade
resultatfordndringar efter forvirvet redovisas som éndring av innehavets
redovisade virde.

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Omriikning av utléindsk valuta

Samtliga verksamheter i koncernens utlindska bolag har med hinsyn
till verksamhetens art och finansiering bedémts vara sjilvstindiga
enheter. I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som ar
moderforetagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Vid omrékning till svenska kronor av utldndska dotterforetags resultat-
och balansrikningar har den s.k. dagskursmetoden anvénts. Samtliga
tillgangar och skulder i dotterforetagens balansrikningar har omriknats till
balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrikningen har omriknats
till arets genomsnittskurs. Uppkomna omrékningsdifferenser har forts
direkt till eget kapital.

Intiiktsredovisning

Boulekoncernen utvecklar, tillverkar, distribuerar och siljer
hematologisystem via direktforsiljning samt via ett nitverk bestdende av
distributorer.

Forsiljningen redovisas netto efter mervirdesskatt, punktskatter och
rabatter. Intikter redovisas ndr inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt
sitt och nédr huvudsakligen alla risker och réttigheter som ar férknippade
med dgande 6vergatt fran siljare till koparen, vilket normalt intréffar i
samband med leverans.

Immateriella anléiggningstillgangar

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt (hanforliga till produktutveckling) redovisas i
koncernen som immateriella tillgdngar i balansrikningen i enlighet med
Redovisningsradets rekommendation RR 15 Immateriella tillgdngar.
Aktivering sker endast nir det &r tekniskt och finansiellt sannolikt

att fardigstilla tillgangen. Dessutom maste forutséttning finnas

for att tillgdngen skall kunna anvéndas i verksamheten eller siljas
samtidigt som de forvintas generera framtida ekonomiska fordelar.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts balanseras inte som
tillgang i senare perioder. Balanserade utvecklingskostnader skrivs av dver
tillgangens beriknade ekonomiska livslingd, vilket for ndrvarande utgor
5ar.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet 6verstiger det
verkliga virdet pa koncernens andel av det forviarvade dotterforetagets
identifierbara nettotillgdngar vid forvirvstillfillet. Goodwill vid forvirv
av dotterforetag redovisas som immateriella tillgdngar. Bolaget har

gjort forvirv inom hematologiverksamhet dér priset for bolagen som
forvirvats dr hogt relativt deras egna kapital. Det pris som betalats avser
till storsta delen framtida intjédning inom det kopta bolaget, patent samt
integrationsfordelar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade av- och nedskrivningar.

Avskrivningar pa goodwill gors linjért enligt plan 6ver den berdknade
nyttjandeperioden, for ndrvarande 20 ar.

Materiella anléiggningstillgangar

Materiella anldggningsillgangar tas upp till anskaffningsviarde med avdrag
for avskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar utgifter som direkt kan
hénforas till forvirvet av tillgangen.

Avskrivningar pa materiella anldggningstillgdngar gors linjért enligt plan
gver den beriknade nyttjandeperioden enligt foljande:

- Maskiner och andra tekniska anlédggningar 5 - 10 &r

- Inventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

- Forbittringsutgifter pa annans fastighet 0-5 ar

Avskrivningar enligt plan sammantfaller med bokforda avskrivningar,
avskrivningar utver plan redovisas ej. Avskrivningar gors fran och med
anskaffningstidpunkt.

Ordinarie underhalls- och reparationskostnader redovisas som kostnader i
resultatrdkningen under de perioder de uppkommer.
Vinster och forluster vid avyttring faststills genom en jamforelse mellan
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forséljningsintékt och redovisat varde och redovisas i resultatrdakningen.

Finansiella anliggningstillgangar
Finansiella anldggningsillgangar &r virderade till det ldgsta av
anskaffningsvérdet och marknadsvirdet.

Nedskrivning av anliggningstillgangar

Bolaget bedomer per varje balansdag om det finns indikationer pa att
nagon tillgang har minskat i virde. Om sa ir fallet berdknas tillgangens
nedskrivningsbehov utifran atervinningsvirdet eller marknadsvérdet.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoforséljningsvirdet. Anskaffningsvirdet faststills med anvindning av
forst in, forst ut metoden (FIFU). Anskaffningsvirdet for fardiga varor och
pagéaende arbeten bestar av ramaterial, direkt 16n, andra direkta kostnader
och hianforbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa normal
tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingér inte. Nettoforséljningsvirdet
ar det uppskattade forséljningspriset i den 16pande verksamheten, med
avdrag for tillimpliga rorliga forsiljningskostnader. Kollektiv virdering
tillimpas for homogena varugrupper. Varulagrets virde justeras for
eventuella inkuranta varors virde.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omraknats till
svenska kronor efter balansdagens kurs. Orealiserade kursvinster
och kursforluster pa operativa fordringar och skulder ingér i
rorelseresultatet. Lanet som uppstatt vi férvirvet av CDS har
redovisats med en omréikningsdifferens direkt mot eget kapital.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas netto efter reservering for befarade
kundforluster.

Skatter

Redovidad skatt innefattar aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar.
Uppskjuten skatt berdknas pa temporira skillnader mellan redo-
visade och skattemédssiga varden pa tillgangar och skulder. Upp-
skjuten skattefordran avseende underskottsavdrag och temporéra
skillnader redovisas endast i den mén det ér sannolikt att dessa
kommer att utnyttjas och medfora ldgre skattebetalning i framtiden.

Avsiittningar

Avsittningar redovisas om ett atagande foreligger som f6ljd av
intréffade hindelser. Vidare maste det bedémas som troligt att ett
utflode av resurser kommer att erfordras for att reglera atagandet samt
att beloppet maste kunna beréiknas pa ett tillforligt sitt. Avsittningar
for garanti for salda produkter baseras pa géllande garantivillkor,
garantikostnader for tidigare perioder och bedomt kvalitetsldge.
Garantiperioden &r 1-1,5 ar fran leveransdatum/installationsdatum.

Leasing

Leasing dar en visentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet
behalls av leasegivaren klassificeras som operationell leasing.
Betalningar som gors under leasingperioden kostnadsfors i resultat-
ridkningen linjért dver leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt direkt (netto) metod i enlighet
med Redovisningradets reckommendation RR7. Likvida medel ar
pengar pa banken.

Klassificering av resultatrikningens poster

Foretaget redovisar en funktionsindelad resultatrikning. Rorelsens
kostnader delas upp i kostnad for sélda varor, forséljningskostnader,
administrationskostnader samt kostnader for forskning och utveckling.
Funktionsindelad resultatrédkning ar vald med hénsyn till att andra
medicinteknikforetag vanligtsvis ocksa redovisar en funktionsindelad
resultatrdkning.

Boule Diagnostics International AB (publ)
org nr 556535-0252

Gemensamma kostnader for foretaget sésom kontorsmaterial,
electricitet, stidning av lokaler, hyra av kontorsmaskiner, porto

mm har fordelats pa respektive funktion. Férdelningen baseras pa
iansprakstagna utrymmen, antalet anstillda eller annan fordelning som
bist speglar verkligheten.

Kostnad for salda varor

Kostnader for salda varor bestér av:

- rdmaterial, forbrukningsmaterial f6r produktionen

- forpacknings- och fraktkostnader

- I6ner och §vriga personalkostnader fér produktionspersonal

- ersittningar till underleverantorer dér foretaget lagt ut produktion
- lokalkostnader

- avskrivningar pa produktionsanliggningar och maskiner

- andel av gemensamma produktionskostnader

Forsdljningskostnader

Forsiljningskostnader bestar huvudsakligen av loner, vriga
personalkostnader och resekostnader for forsiljnings- och
marknadsféringspersonal samt kostnader f6r marknadsféring.
Forsiljningskostnader inkluderar dven del av gemensamma kostnader.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestar framst av 1oner och dvriga
personalkostnader for koncernledning, data/IT, ekonomi- och annan
administrativ personal. Till administrationskostnaderna hanfor sig
dessutom kostnader for revision, juridiskt bitride och afférsutveckling
samt andel av gemensamma kostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna bestar av:

- I6ner och §vriga personalkostnader

- patentkostnader

- arvoden till konsulter och externa leverantorer

- materialkostnader f6r prototyper och testinstrument etc

- avskrivningar pa anldggningstillgangar tillhérande utveckling

- produktvardskostnader

- §vriga kostnader i samband med formgivning, utveckling, testning
av nya produkter och forbittring av befintliga produkter

- andel av gemensamma kostnader
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Not 1 Medelantal anstillda, loner, ersittning och sociala avgifter

Medelantalet anstillda Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Sverige
Min 52 53 3 3
Kvinnor 22 %) 1 1
Summa Sverige 74 75 4 4
USA
Min 28 28 - -
Kvinnor 19 14 - -
Summa USA 47 42 - -
Kina
Min 8 8 - -
Kvinnor 8 8 - -
Summa Kina 16 16 - -
S delantal anstilld. 137 133 4 4
Fordelning ledande bef ingshavare Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009 2008 2009 2008
Kvinnor
Styrelseledamdoter - - - -
Andra personer i foretagsledningen inkl VD, Vice VD 3 2 3 2
Miin
Styrelseledamdéter 5 5 5 5
Andra personer i foretagsledningen inkl VD, Vice VD 6 5 6 5
S styrelseledami 5 5 5 5
Summa andra personer i foretagsledningen inkl VD, 9 7 9 7
Vice VD
Loéner, andra ersittningar och sociala kostnader Koncernen Koncernen
2009

Loner och andra
ersittningar (varav
tantiem och dyl)

Sociala kostnader
(varav pensionskostn)

Loner och andra
ersittningar (varav
tantiem och dyl)

Sociala kostnader
(varav pensionskostn)

Styrelse, VD & Vice VD 4022 908 1915453 4208 803 2101 084

- 1034 666 - (1006 647)

Ovriga anstillda 43311 501 11396 473 46 547 115 13735776

200 000 2676 787 (252 900) (2 349 048)

Summa loner, andra ersittningar 47 334 409 13 311 926 50 755919 15 836 861

och sociala kostnader 200 000 3711453 (252 900) (3 355 695)
Léner, andra ersittningar och sociala kostnader Moderbolaget Moderbolaget

Styrelse, VD & Vice VD

Ovriga anstillda

Summa loner, andra ersittningar

och sociala kostnader

Léner och andra
ersittningar (varav
tantiem och dyl)

2288244

543 011

2831255

2009

Sociala kostnader
(varav pensionskostn)

1432174
605 421
350010

90 513
1782184
695 934

Laoner och andra
ersdttningar (varav
tantiem och dyl)

2333463

955 343

3288 806

Sociala kostnader
(varav pensionskostn)

1508 251
(581 348)

435 444

(63 411)
1943 695
(644 759)
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Anstillningsavtal med moderbolagets verkstillande direktdr (man) 16per med 18 manaders uppségning fran bolagets sida och 9 méanader fran den
anstélldes sida. VD i moderbolaget ér tillika verkstéillande direktor i det svenska dotterforetaget. Anstillningsavtal med verkstillande direktor (man)

i dotterforetag i Kina 16per med 6 manaders uppsiagningstid frén bolagets sida och 6 manader fran den anstilldes sida. I dotterforetag i USA loper
anstillningsavtal med verkstillande direktor (man) med 12 manaders uppsédgningstid fran bolagets sida och 12 manader fran den anstilldes sida . Inga
ovriga avtal eller anstidllningsformaner finns for bolagens verkstillande direktorer.

Till styrelseledaméter i moderbolaget, som inte &r anstéllda i koncernen, har utgatt arvode med sammanlagt 250 000 (250 000) SEK, varav
styrelseordférande 100 000 (100 000) SEK. Till styrelseledaméter i dotterforetag har arvode ej utgatt.
Ledningsgruppens ersittning uppgar till 4 488 994 kr inklusive VD och Vice VD.

Sjukfranvaro januari - december Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009 2008 2009 2008

Total sjukfranvaro 2,8% 1,4% 0,5% 4.1%

varav langtidssjukfranvaro (> 60 dagar) 2,0% 0,9% 0% 0%
Sjukfranvaro for anstillda

méin 1,7% 0,8% 0,2% 2,0%

kvinnor 1,1% 2,6% 0,3% 2,1%

Sjukfranvaro for anstillda
(* ridknas i procent av total fran 2008)

under 30 ars alder 0,1% 0,1% 0% 0%
30-49 ar 1,1% 0,4% 0,5% 4%
50 ar och éldre 1,6% 0,8% 0% 0%
Not 2 Nettoomsiittning per rorelsegren och geografisk marknad
Net ittning per produktgrupp Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Hematologiinstruments 68 808 166 86 480 000 - -
Reagens, calibratorer & kontroller 34 795 000 27 095 000
CDS Reagens, calibratorer och kontroller 23 788 000 18 017 000 - -
OEM Reagens 32195 000 23 727 000
Ovrigt 15 805 000 13 374 500 8205702 8203 259
S t ittning per produktgrupp 175391 166 168 693 500 8205792 8203 259
Nettoomsiittning per geografisk marknad Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Norden 8252 000 8743 363 8205792 8203 259
Ovriga Europa 31 043 000 37041219 - -
Syd- och Nordamerika 92 126 166 83149013 - -
Asien 31 520 000 30 460 866 - -
Ovriga marknader 12 450 000 9299 039 - -
s, | e o
geografisk marknad 175 391 166 168 693 500 8205792 8203 259
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Not 3 Inkop och forsiljning inom koncernen
Inkop och forsiljning mellan koncern- Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
foretag a de varor och tji 2009 2008 2009 2008
Inkop varor 40 418 535 30 168 394 - -
Forséljning varor 40418535 30 168 394 - -
Ink6p koncerntjénster 8205792 8203 249 - -
Forsiljning koncerntjidnster 8205792 8203 249 8205792 8203 249
Inkop och forsiljning mellan koncern- Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
foretag a de varor och tji 2009 2008 2009 2008
InkSp varor/omsittning 18,73 % 18 % - -
Forsiljning varor/omsittning 18,73 % 18 % - -
Ink6p koncerntjénster/omséttning 3.8% 4,9 % - -
Forséljning koncerntjanster/omséttning 3.8% 4,9 % 100 % 100 %

Beloppen har eliminerats vid upprittande av koncernens resultatrikning.

Not 4 Administrationskostnader
I administrationskostnader ingar bland annat ersittning till revisorer.
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning, lIdpande redovisning, intern kontroll samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning.

Dessutom avses med revisionsuppdrag motsvarande granskning i dotterforetag och radgivning eller anntat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid
genomforandet av revisors granskningsuppgifter. Annan radgivning och bitrade hanfors till 6vrigt arvode.

Revisionsarvoden Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008

Arvode revisionsuppdrag Deloitte AB 529 000 525 706 329 000 337837

Arvoden revisionsuppdrag Beijing Jinchenglixin Certified

Public Accountants Co Ltd 30 344 5940

Ovrigt arvode Deloitte AB 128 514 74 090

Summa revisionsarvoden 687 858 531 646 403 090 337 837

Not 5 Avskrivningar pa materiella och immateriella anliggningstillgangar

Avskrivningarna ingér i omkostnader i de olika funktionerna och fordelas pé foljande sitt:

Avskrivningar pa materiella anliiggningstillgangar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Kostnad for salda varor 706 004 875375 - -
Forséljningskostnader 182795 168 078 - -
Administrationskostnader 1495 639 554 347 241918 296 550
Forsknings- och utvecklingskostnader 1318433 883 069 - -
Summa avskrivningar pa materiella
anliggningstillgangar 3702871 2480 869 241918 296 550
Avskrivningar pd immateriella anliggningstillgangar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008
Kostnad for sdlda varor 145079 145079 - -
Forséljningskostnader 1434483 1342 968 - -
Administrationskostnader 145 079 145079 - -
Forsknings- och utvecklingskostnader 3504 197 3138138 - -

Summa avskrivningar pd immateriella -
anliggningstillgingar 5228838 4771 264 -
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Ovriga rérelseintikter och rorelsekostnader avser i huvudsak kursvinster och kursforluster pa fordringar och skulder.

Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag

573 278 SEK utgér 50% av vinsten i Nordic Biolabs 2009 och ingér i det konsoliderade resultatet i Boule koncernen.

Not 8 Rinteintikter samt rintekostnader och liknande resultatposter
Riinteintikter och liknande resultatposter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008

Rénteintakter koncernforetag - - 2220 1 069 845

Ovriga rinteintékter 146 549 136 238 - 80 435

Utdelning intresseforetag - 750 000 - 750 000

Valutakursdifferenser 0 4723 206 17 756 3630956

Y rénteintikter och liknande resultatposter 146 549 5609 444 20136 5531236

Riintekostnader och liknande resultatposter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009 2008 2009 2008

Rintekostnader koncernforetag - 3 - -

Ovriga rintekostnader 1064 085 1149 855 60 048 236 725

Valutakursdifferenser 483 885 597233 - 597233

S réntek der och liknande resultatpost. 1547970 1747 088 60 048 833 958

Not 9 Skatt
Skatt Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009 2008 2009 2008

Res fore skatt -10 548 233 -5549 061 -158 648 4751 004

Skatt enligt géllande skattesats, 26,3 % 2774 185 1553737 41 724 -1 330 281

Skatteeffekt av:

Ej skattepliktiga intikter 163 945 432 878 11 591 210491
Ej skattepliktiga kostnader -1797 066 -1 425946 -12 239 -32 544

Koncernbidrag - - - 261 815

Underskottsavdrag - - - 890 519

Aktuell skatt 1141064 560 669 41076 0

Foljande komponenter ingar i skattekostnaden:

Uppskjuten skattekostnad - -261 815
Uppskjuten skattefordran 1141 064 560 669 41076 -
Nedskrivning uppskjuten skattefordran -1 141 064 -560 669 -41 076 -
Redovisad skattekostnad efter nedskrivning - - - -261 815

Skattemissiga underskottsavdrag:

Vid utgéngen av ar 2009 hade koncernen skatteméssiga underskottsavdrag uppgaende till 35,8 MSEK.
Uppskjuten skattefordran har endast berdknats pa underskottsavdrag dir det bedoms sannolikt att tillrickliga dverskott kommer att

finnas tillgdngliga inom en snar framtid.
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Not 10 Goodwill

Goodwill Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ingaende anskaffningsvirde 109 067 342 105 608 361 - -

Inkop - - = -

Omrdikningsdifferenser -4 640619 3458 981

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 104 426 723 109 067 342 - -

Ingaende avskrivningar -39 112 541 -33275728 - -

Arets avskrivningar -5228 837 -4 771 264 - -

Omrdkningsdifferenser 1172268 -1 065 549

Utgaende ackumulerade avskrivningar -43 169 110 -39 112 541 - -

Utgdende planenligt restviirde 61257613 69 954 797 - -

En effekt av bytt redovisningsprincip da goodwill omrdiknas till balansdagens kurs, uppgar till 1074 915 ( f.ar 2 393 432 SEK. ) Detta belopp har
forts over till bundna reserver i eget kapital.

Not 11 Maskiner och andra tekniska anlidggningar

Maskiner och andra tekniska anliggningar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 5416242 4662 741 - -
Inkop 1099921 610503 - -
Omklassificeringar 706 680 -223153 - -
Forséljning/utrangering -296 073 -117 079 - -
Omrékningsdifferenser -290 722 483 227 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 6636 048 5416239 - -
Ingaende avskrivningar -3312082 -2 599 821 - -
Arets avskrivningar -668 300 -657 859 - -
Omklassificeringar -706 680 -304 733 - -
Forsdljning/utrangering 312 862 77478 - -
Omrikningsdifferenser 47 698 172 852 - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 326 502 -3 312083 - -
Utgdende planenligt restvirde 2309 546 2104156 - -
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Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ingdende anskaffningsvirde 14 048 459 12707 412 2075370 1709 228
Inkdp 1455777 1739982 100 787 366 143
Omklassificeringar - -19935 - -
Forséljning/utrangering -1 888 621 -558 656 - -
Omrékningsdifferenser 385 740 179 656 3 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 14 001 355 14 048 459 2176 157 2075370
Ingdende avskrivningar -9337415 -7421 774 -1552 118 -1255 567
Arets avskrivningar -2 939 258 -1774 198 -241918 -296 551
Omklassificeringar - -76 907 - -
Forséljning/utrangering 1453225 247 320 - -
Omrikningsdifferenser 201932 -311 854 - -
Utgdaende ackumulerade avskrivningar -10 621517 -9337413 -1794 036 -1552118
Utgdende planenligt restviirde 3379 838 4 711 046 382122 523 253

Not 13

Forbittringsutgifter pa annans fastighet
Forbdttringsutgifter pa annans fastighet Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31

Ingaende anskaffningsvirde 1947210 1 695 940 - -
Omklassificering 182 721 - - -
Forséljning/utrangering - - - -
Omrikningsdifferenser -150 602 251270 - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 1979329 1947 210 - -
Ingaende avskrivningar -728 040 -872 808 - -
Arets avskrivningar -95313 -51273 - -
Forsiljning/utrangering - - - -
Omklassificering - 158 479
Omrikningsdifferenser 17 542 37 562 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -805 811 -728 040 - -
Utgdende planenligt restviirde 1173518 1219170 - -
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Not 14
Operationell leasing Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Leasingkostnader avseende operationella leasingavtal uppgick
till foljande:
Rikenskapsarets betalda leasingavgifter 1150 266 609864 132 689 143 209
Nominella vérdet av framtida minimileasingavgifter, avseende
icke uppsigningsbara leasingavtal fordelar sig enligt f6ljande:
Forfaller till betalning inom ett ar 1027 107 619 848 169 176 126 000
Forfaller till betalning senare @n ett men inom fem ar 4164 668 1277 606 137 575 -
Forfaller till betalning senare ar 5 ar
Summa 6342 041 1897 454 439 440 126 000
Den storsta delen av leasingavgifterna hinfor sig till leasing av
personbilar och kontorsmaskiner. Dessa leasingavtal tecknas normalt med 16ptider om 3-5 ar.
Not 15 Andelar i intresseforetag
Andelar i intresseforetag Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 3581767 3581767 1786 767 1786767
Inkop - - - -
Forsdljning - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 3581767 3581767 1786 767 1786767
Ingaende resultatandelar -418 434 -206 240 1786 767 1786 767
Arets resultatandelar 573 278 657767 - -
Utdelning -750 000 - -
Utspadningseffekt - -119 961
Utgdende ackumulerade resultatandelar -154 844 -418 434 - -
Bokfirt viirde 3736 611 3163333 1786767 1786767
Foretagets namn Org nr Site Resultat- Resultat- Eget kapital Antal Kapital- Bokfort
andel andel 2009-12-31 andelar andel viirde
2009 2008 100 % %
1. Sinoreagens AB 556546- Stockholms 0 0 *) 100 000 490 49 1
*) Bolag under 3477 ldn
tikvidation
2. Nordic Biolabs AB 556443- Stockholms 573 278 657767 7 870 620 12 000 50 3736611
6789 ldn
Summa 573278 657 767 3736 611
Not 16 Andelar i koncernforetag
Andelar i koncernfiretag Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Ingéende anskaffningsvirde 160 145 512 154 145 512
Forvirv av foretag - -
Avyttring av dotterforetag - -
Fusion av dotterbolag - -
Lamnat ovillkorat aktiedgartillskott till Boule Medical AB 14 000 000 6 000 000
Lémnat ovilkorligt aktiecigartillskott till Clinical Diagnostics Solution I USA 18 480 944
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 192 626 456 160 145 512
Ingéende nedskrivningar av aktier -35335422 -35335422
Arets nedskrivning av aktier - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar av aktier -35335422 -35 335422
Bokfirt virde 157291 034 124 810 090
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Foretagets namn Org nr Site Antal Kapital- Bokfort Bokfort
andelar andel viirde viirde
% 2009-12-31 2008-12-31
1. Boule Medical AB 556128-6542 Stockholms lén 10 000 100 83304 657 69 304 657
2. Boule Nordic AB 556525-9974 Stockholms lén 1000 100 100 000 100 000
3. Swelab Instrument AB 556276-9447 Stockholms lén 10 000 100 - -
4. Medonic AB 556214-5093 Stockholms lén 1000 100 - -
5. Clinical Diagnostic Solutions Inc. 20-1792965 Florida, USA 1540 500 100 70 116 121 51635177
6. Boule Medical (Beijing) Co. Ltd. Peking, Kina 100 3770256 3770 256
Summa bokfort viirde per balansdagen
2009-12-31 157 291 034 124 810 090
Not 17 Langfristiga fordringar
Langfristiga fordringar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Langfristiga fordringar inom koncernen - - 2 650 456 -
- - 2650 456 -
Not 18 Ovriga fordringar
Ovriga fordringar Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Mervirdesskatt 2143913 6042 732 - -
Skattekonto - -
Ovriga fordringar 233 812 988 430 7761 426 470
Summa ovriga fordringar 2377725 7031162 7761 426 470
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Forutbetalda hyreskostnader 691 948 809 143 - -
Ovriga forutbetalda kostnader 2627928 765205 - -
Upplupna intakter - 179 181 476 113 179 181
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intikter 3319876 1753529 476 113 179181
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Not 20 Kassa och bank

Moderforetaget har en beviljad checkkredit pa 30 (20) MSEK som flyttats 6ver till dotterbolag Boule Medical AB . I utlindskt dotterforetag finns en
utnyttjad checkkredit pa 107 000 USD (220 000 USD), beviljad checkkredit uppgér till 500 000 USD (500 0000 USD).

Not 21 Forindring av eget kapital
Forindring av eget kapital i koncernen Abktiekapital Ovrigt tillskjutet Intjinade Arets
kapital vinstmedel resultat
Belopp vid érets ingéng enligt faststélld balansrakning 3463 747 141 858 612 -26 793 748 -5 549 061
Reservfond 20 000
Resultatdisposition enligt beslut av drets bolagsstimma -5549 061 5549 061
Fria Reserver forskjutningm i omriakningsdifferenser 6410 067
Foréndring av omrikningsdifferens -7966 912
Arets resultat -10 548 233
Belopp vid drets utging 3463747 141 878 612 -33 899 654 -10 548 233
Forindring av eget kapital i moderbolaget Abktiekapital Reservfond Balanserad Arets
Vinst resultat
Belopp vid arets ingang enligt faststilld balansrikning 3463 747 141 858 612 16 811 112 4 489 189
Res disposition enligt drets bolagsstimma 4489 189 -4 489 189
Lamnat koncernbidrag - -
Skatteffekt koncernbidrag - -
Arets resultat - -158 648
Belopp vid drets utging 3463 747 141 858 612 21300301 -158 648
Not 22 Avsittningar
Avsittningar avser garantiataganden for installation av hematologisystem. Koncernen har garantiataganden pa 1-1,5 ar baserat pa installationstidpunkt/
leveransdatum.
Not 23 Langfristiga skulder
Langfristiga skulder Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Léngfristig skuld utlindsk bank 221276 - - -
Léngfristig skuld 6vrigt 500 000 348 459 - -
Summa langfristiga skulder 721276 348 459 - -
Not 24 Skulder till kreditinstitut
Skulder till kreditinstitut Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Rintebirande skulder till kreditinstitut 19268 631 23132522 - -
Villkorat icke rintebdrande lan = - - -
Summa skulder till kreditinstitut 19 268 631 23132522 - -
Not 25
Ovriga skulder
Ovriga skulder Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Mervirdesskatteskuld 499 590 1928 602 499 590 1928 493
Personalens killskatt och avgifter 3591703 1905 490 287 640 150 033
Ovriga skulder 157 832 2704 041 147 731 2702 369
Kortfristig del av langfristig skuld 0 0 0 0
Summa évriga skulder 4249125 6538133 934 961 4780 895
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Not 26 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Personalrelaterade kostnader 9957997 7096 991 1 341 846 1182484
Upplupna riintckostnader - 34613 - 34613
Ovriga upplupna kostnader 4112573 3174053 1 057 201 357301
I‘rutbelalda intakter - 167 620 - -
Sumima upplupna kostnader och forutbetalda intikter 14070 570 10473277 2399 047 1574398
Not27 Stiillda siikerheter och ansvarsforbindelser
Stallda sikerheter for checkrikning och garantier Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31 2009-12-31 2008-12-31
Foretagsinteckningar (varav ¢j utnytgat 1700 000) 30 000 000 13 000 000 - -
Aktier i dotterftretag - - - -
Kundfordringar som stitllts som sikerhet - 8194389
Surmma stillda sikerheter 30 000 000 21 194 389 - -

Stillda sitkerheter avser checkrdkningskredit.

Stockholm den 2010-04-12

Hans Golteus Bengt Belfrage

Styyelsens ordférande St)?mamo/

Gaosta Oscarsson Andrew C. Swanson Ernst Westman
Styrelseledamgpt Steyels¢ledamot Verkstiillande-direktor
et i

Var revisionsberittelse har avgivits den 2010-04-12 John Englund
Deloitte AB. Therese Kjellbeyg, Auktoriserad revisor Vice Verkstillande Direktpr
7 1

vy
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i Boule Diagnostics International AB

Organisationsnummer 556535-0252

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning i Boule Diagnostics International AB for rikenskapsaret
2009-01-01-2009-12-31. Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid
uppréttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar 4r att uttala oss om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen pé grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sdkerhet forsikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vésentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. I en revision ingér ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktdrens tilldimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren gjort nér de uppréttat drsredovisningen
och koncernredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga
beslut, tgéarder och forhéllanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller
verkstillande direkttren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren pa annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att vir revision ger oss
rimlig grund fér vara uftalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen
och ger en réttvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stéllning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och -
koncernredovisningens 6vriga delar,

Vi tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrikningen och balansrdkningen for moderbolaget
och fér koncernen, disponerar vinsten 1 moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapséret.
Stockholm den 12 april 2010

Deloitte AB

h/

Theresg/Kjellberg
Auktoriserad revisor
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